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Toto Znalecké uréeni vychézi z nasledujicich udalosti.

Spoleénost Saluka Investments B.V. (dile jen ,Saluka“) zahijila
Oznamenim o rozhod&im fizeni ze dne 18. &ervence 2001 rozhod¢i
fizeni proti Ceské republice podle Clanku 8 ,Smlouvy o podpofe a
vzajemné ochrané investic mezi Nizozemskym kralovstvim a Ceskou a
Slovenskou federativni republikou, podepsanou dne 29. dubna 1991%,
byl ustaven rozhodg&i tribunal v souladu s Pravidly rozhod€iho fizeni
UNCITRAL z roku 1976. Dne 17. bfezna 2006 rozhod¢i tribunal
slozeny ze Sira Arthura Wattse KCMG QC (pfedseda), Maitre L. Yves
Fortiera CC QC a Prof. Dr. Peter Behrense (dale jen ,, Tribunal*) vynesl

Caste¢ny nalez.

Dne 5. prosince 2006 byl Tribunalu zaslan spoleény dopis jménem
spole¢nosti Saluka, Nomura Principal Investments plc (dale jen
,,Nomura*), Nomura International plc a Nomura Holdings Inc (spole¢né
dale jen ,,Strany spole¢nosti Nomura®), a Ceské republiky (spolegné se
Stranami spole¢nosti Nomura déle jen ,Strany®), jimZz byl Tribundl
vyrozumén, e veskera fizeni mezi Stranami byla narovnana v souladu s
podminkami ,.Smlouvy o narovnani“ uzaviené mezi Stranami. V
diisledku toho Strany informovaly Tribundl o jejich rozhodnuti
nepokratovat ve shora uvedeném rozhodgim fizeni. Strany dale
informovaly o své dohodg, aby o koneéném a zdvazném ocenéni
[nvesti¢ni a poStovni banky a.s. (dale jen ,IPB*) bylo rozhodnuto
pomoci znaleckého uréeni hodnoty (a nikoli cestou rozhod€iho fizent).
Strany pozadaly Tribunél, aby provedl pfedmétné znalecké ureni v
ramci samostatného Fizeni v souladu s podminkami postupu uvedenymi
v Pfiloze 9 Smlouvy o narovnani uzaviené mezi Stranami (dile jen
,,Podminky postupu*), které stanovi:

,ZdleZitost, o niz md byt rozhodnuto. Hodnota celého koncernu IPB

véetné vsech ovlddanych spolecnosti, PFidruZenych osob (jak je
tento pojem definovdn ve Smlouvé o narovnani, avsak s tim, Ze slova
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wJjakékoli Smluvni strany nebo Strany spriznéné s KBC“, v
kterémkoli pade, budou pro icely této definice nahrazena slovem
»IPB") a investic ke dni 16. cervna 2000 (,, Hodnota ).

Hodnota bude urcena ndsledujicim zpiisobem.

1.

Bude pripravena rozvaha IPB ke dni 31. prosince 1999,
zahrnujici opravné poloiky a rezervy v plné vysi, véetné
stdtnich zdruk za aktiva IPB ve vy$i dostatecné k tomu, aby po
zohlednéni takové tvorby opravnych polofek a rezerv a
predpoklddajic  zvySeni zdkladniho kapitdlu tehdejsimi
akciondfi IPB v rozsahu 10 mld. K¢, byl ukazatel kapitdlové
DFiméfenosti IPB srovnatelny s ukazatelem kapitdlové
primérenosti KB a CS po jejich privatizaci;

Vychdzejic z takto pFipravené rozvahy bude sestavena
progndza (forecast) ucetnich vykazii IPB ke dni 16. cervna
2000, a to za predpokladu normdiniho vyvoje situace (normal
trading) a zejména s vylouCenim viivu mimoFddnych
negativnich skutecnosti v roce 2000, zviasté runii na IPB v
bfeznu a éervnu 2000;

Na zdkladé takto pripravenych ucetnich vykazi, jakos i vSech
dalsich vhodnych tehdy dostupnych informaci o vyvoji
hospoddrstvi, bankovniho trhu a IPB, se zohlednénim verejné
podpory a zvySeného zdkladniho kapitilu IPB, jak popsdno
shora, pak bude stanovena Hodnota IPB.

Procedura. Podrobnd procedura pro dosaZeni shora uvedeného
bude stanovena rozhod¢im tribundlem nebo Znalcem v dohodé se
Smluvnimi stranami, avsak bude obsahovat nasledujici kroky:

1

Jediné kolo pisemnych poddni Smluvnich stran v tomto pofadi:

a) poddni Nomury do Sesti tydni od data, kdy rozhodci
tribundl rozhodujici v Arbitrazi vedené podle Dohody vyslovi
souhlas s tim, Ze ocenéni provede on, nebo ode dne jmenovdni
Znalce.

b) poddni Ceské republiky do Sesti tydnii po poddni Nomury.

Dvoudenni ustni jedndni v Londyné co nejdFive poté, avsak ne
drive nez ¢tyri tydny po poddni Ceské republiky.

Zdvérecné pisemné ndvrhy stran budou poddny simultdnné dva
tydny po skonceni ustiho jedndni.

Rozhodci tribundl nebo Znalec vyda své rozhodnuti nejpozdéji
do dvou mésicii po obdrieni zdvérecnych pisemmych ndvrhi
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stran. Pokud nebude rozhodnuti vyddno do dvou mésicii po
konani ustniho jedndni, maji Strany spolecnosti Nomura prdvo
podle své ivahy prodlouZit lhitu pro uréeni Hodnoty anebo
ukoncit tento proces urceni Hodnoty a poZddat Mezindrodni
centrum pro odborné analyzy Mezindrodni obchodni komory
(International Centre for Expertise of the International
Chamber of Commerce) o jmenovani nového Znalce, ktery
provede nové urceni Hodnoty.

5. Rozhodnuti bude obsahovat pouze wuréeni Hodnoty bez
oduvodnéni.

6. Jakdkoli komunikace mezi jednou stranou a rozhodéim
tribundlem nebo Znalcem bude ddna soucasné na védomi v
kopii i druhé strané.

Skutecnost, Ze doslo k predloeni zdleZitosti zde popsanych k
rozhodnuti podle této procedury, veskera dokumentace tykajici
se tohoto, jakoZ i samo uréeni Hodnoty rozhodéim tribundlem
nebo Znalcem zistanou divérné. To neplati pouze pro udely
vymahdni ndroki plynoucich z urdeni Hodnoty, za ucelem
obdrzeni odborné rady v souvislosti s takovym predloZenim
nebo v pFipadech, kdy je opak vyzadovdn zdkonem.

8.  Strany spolecnosti Nomura a Ceskd republika ponesou ze
svého své viastni naklady vynaloZené v souvislosti s popsanym
urcenim Hodnoty a ndklady a vydaje samotného uréeni
Hodnoty ponesou rovnym dilem.

Narovndni. Tyto Podminky postupu byly sjedndny na zdkladé
Smlouvy o narovndni mezi Nomurou a Ceskou republikou. Toto
narovndni neovliviiyje urceni Hodnoty a existence takového
narovndni a podminky v ném obsazené nebudou briny v uvahu pri

a uréeni Hodnoty.

4. Tribunal se dopisem z 15. prosince 2006 zavazal provést znalecké
ureni hodnoty skupiny IPB v souladu s Podminkami postupu
dohodnutymi Stranami. Tribunal navrhnul:

~provést Znalecké uréeni v soucinnosti se znalcem v oboru ocerniovani s
pFislusnou kvalifikaci jakoZto poradcem Tribundlu. Tribundl by byl
4 povinen zachovat rady mu poskytnuté uvedenym znalcem v oboru
] oceriovdni v ditvérnosti. Tribundl pocitd s tim, Ze se tento znalec v oboru

oceriovani se bude ucastnit ustnich jedndni a bude mit pristup k
| pisemnym poddnim predlozenym Stranami v pribéhu této etapy
oceriovani.*
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Tribundl rovnéZ konstatoval, Ze pokladd procesni ujednani uvedena v
Podminkach postupu za pfijatelna, a poZadoval kopii Smlouvy o

narovnani mezi Stranami a vice informaci o pfedmétné Smlouvé.

Dopisem z 21. prosince 2006 Strany souhlasily s navrhem Tribunalu
jmenovat znalce v oboru ocefiovani, ale odmitly poskytnout Tribunalu
kopii celé Smlouvy o narovnani s odiivodnénim, Ze tento dokument je

divérny.
Strany spolecnosti Nomura podaly své podani dne 26. tinora 2007.
Ceska republika podala své podani dne 9. dubna 2007.

Dopisem z 18. ¢ervna 2007 Strany spolecnosti Nomura informovaly
Tribunal, Ze Ceska republika odtajnila vyiatek ze Smlouvy o narovnani

a ze Tribunalu lze sdélit nasledujici ustanoveni:

,Hodnota [jak je definovana v Podminkach postupu] bude ddle
podléhat ndsledujicim dpravam tak, aby vysledna hodnota, po
provedenych ipravdch, predstavovala ,Skodu“. Skoda nikdy
nebude niZsi nez 1,- K¢&:

(a) Hodnota bude snizena o castku 10 mid. K¢, predstavyjici
hypotetické poZadované zvySeni zdkladniho kapitdlu IPB
akciondri,

(b) Cdstka vypoctend podle [pododstavce (a) vyse] bude poté
vyndsobena Cislem 0,4616, predstavujicim podil Saluky na
zakladnim kapitalu IPB ve vysi 46,16%,

(¢c) Cdstka vypoctend podle [pododstavce (b) vyse] bude sniZena o
Castku 8,4 mld K¢ predstavujici vynos z prodeje akcii IPB
uskutecnéného mezi Salukou jako proddvajicim a Nomura
Europe jako kupujicim.

(d) K Cdstce stanovené podle [pododstavce (c) vyse] se kazdého
pul roku pFicte urok naristajici k posledni takto stanovené
Castce pFi urokové sazbé ve vysi Sestimésicniho PRIBORu od
16. cervna 2000 do data, k némuz bude stanovena Hodnota.

Pokud bude Skoda vyssi nez 7 mid. K¢, pak Ceskd republika zaplati
Strandm spolecnosti Nomura 7 mld. Ké. Pokud bude Skoda nizsi nez
7 mld. K¢, zaplati Ceskd republika Skodu Strandm spolecnosti
Nomura.*

Dopisem ze 3. srpna 2007 Tribunal informoval Strany o jim
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navrhovaném harmonogramu jednéani, pfi¢emZ konstatoval, Ze bude
zalezet na uvazeni kazdé Strany, aby vyuZila ji vyhrazeny Cas, tak jak to

bude pokladat za vhodné.

Dopisem ze 23. srpna 2007 Tribunal informoval Strany, Ze pfedpoklada,
7e uloha znalce v oboru ocefiovani pfi Znaleckém urleni bude

nasledujici:
1. Pred jedndnim

a) budou Znalci preddny kopie Castecného nalezu Tribundlu,
Podminky postupu pFipojené k dopisu p. Turnera z 5. prosince
2006 (,Podminky postupu”), a poddni Stran tykajici se
ocenéni, a

b) Tribundl mize sjednat schiizku se Znalcem za ucelem
seznameni se s jakymikoli pFipadnymi mozZnymi problémy a
Jjejich projednanim.

2 Znalec bude na jedndni nepfetriité pFitomen a bude moci se
svolenim predsedy klast otdzky.

3. Tribundl se mitze bezprostiedné po jedndni sejit se Znalcem za
ucelem projedndni jakychkoli zdlezitosti, které z néj vyplynou,
a

4. Znalci budou preddny kopie zdvérecnych pisemnych poddni
Stran, a poté Znalec bude asistovat Tribundlu pFi rozhodovdni
predpokladaném v odstavci 5 Podminek postupu.*

Dopisem z 2. f{jna 2007 a zpravami zaslanymi elektronickou postou ze
dne 12. a 15. fijna 2007 Strany spolecnosti Nomura, resp. Ceska
republika oznamily Tribunalu, Ze nemaji ndmitek proti jmenovani p.
Andrew Robinsona z firmy Deloitte & Touche LLP jako znalce

Tribunalu v oboru ocefiovani.

Dopisem z 18. fijna 2007 SRS informoval Strany, Ze se Tribunal
rozhodl jmenovat do funkce znalce v oboru oceiiovani p. Andrew
Robinsona z firmy Deloitte & Touche LLP (déle jen ,,Znalec v oboru

ocefiovani®) a Ze mu néasledng byla pfedana podani Stran.

Dne 16. listopadu 2007 bohuzel skonal Sir Arthur Watts KCMG QC,
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predseda Tribunalu.

Dopisem ze 23. listopadu 2007 SRS sdélil Strandm navrh dvou
zbyvajicich ¢lent Tribundlu, Ze by spole¢né pokraCovali ve Znaleckém
uréeni, aniz by byl jmenovan novy piedseda. Strany spole¢nosti Nomura
s timto navrhem souhlasily zpravou zaslanou elektronickou po$tou dne
23. listopadu 2007. Ceska republika s timto navrhem vyjadtila souhlas
dopisem z 29. listopadu 2007.

Dopisem z 14. ledna 2008 SRS predal Zadost Znalce v oboru ocetiovani

o nékteré elektronické modely a analyzy pouzivané znalci Stran.

Dne 18. ledna 2008 Ceska republika poskytla informace pozadované v
dopise SRS ze 14. ledna 2008.

Dne 23. ledna 2008 Strany spolenosti Nomura piedaly informace
poZadované v dopise SRS ze 14. ledna 2008.

Tribunal se setkal se Znalcem v oboru ocefiovani dne 25. ledna 2008 v
Londyné a podepsal Dohodu o poskytovani sluZeb tykajici se sluZeb
Znalce v oboru ocefiovani a podminek jejich poskytovani. SRS zaslal
Dohodu o poskytovani sluzeb Strandm k podpisu dne 28. ledna 2008 a
tato Dohoda byla podepsana Stranami spolecnosti Nomura dne 31. ledna
2008 a Ceskou republikou dne 1. tinora 2008.

Dopisem ze 4. tnora 2008 SRS piedal Strandm otazky Tribunalu
tykajici se ocenéni skupiny IPB.

Dne 25. tnora 2008 pfedaly Strany odpovédi na dopis Tribunalu ze dne
4. tinora 2008.

Dopisem ze 7. biezna 2008 SRS rozeslal Stranam dal$i otazky
Tribunalu tykajici se ocenéni skupiny IPB.

Strany pfedaly odpovédi na dalsi otazky Tribunalu dne 20. bfezna 2008.
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Dne 31. bfezna a 1. dubna 2008 Tribunal konal jednani se zastupci Stran

v Mezinarodnim centru pro fe$eni sporii v Londyné.

Dne 3. dubna 2008 SRS zaslal Stranim daldf otazku Tribunalu
adresovanou Ceské republice a pozadal Ceskou republiku, aby na ni

odpovédéla ve svém zavéreéném pisemném podani.

Dne 15. dubna 2008, dva tydny po jednani, do3lo k sou¢asné vyméné

zavéreénych pisemnych podani v souladu s Podminkami postupu.

Znalecké urceni hodnoty skupiny IPB Tribunilem

26.

V souladu s Odstavci 4 a 5 pod nadpisem ,,Procedura® v Podminkéach
postupu, které v relevantnich partiich stanovi: ,,Tribundl [....] vydad své
rozhodnuti nejpozdéji do dvou mésicii po obdrieni zdvérecnych
pisemnych ndvrhii stran a ,,Rozhodnuti bude obsahovat pouze uréeni
Hodnoty bez odivodnéni”, Tribunal timto stanovi, Ze hodnota celé
skupiny IPB, jak je definovina v Podminkich postupu, &ini:
34200 000 000,- K¢ (tficet ¢tyFi miliard dvé sté miliond korun
ceskych).

Datum: 6. éervna 2008

Podpis: (necitelny) Podpis: (necitelny)

Maitre L. Yves Fortier CC QC Prof. Dr. Peter Behrens
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