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BA Desarrollos LLC c. Republica Argentina
(Caso CIADI No. ARB/23/32)

Resolucion Procesal No. 3

CONSIDERANDO

1. El 29 de abril de 2024, el Tribunal dict6 la Resolucion Procesal [“RP”’] No. 2,
mediante la cual se pronunci6 sobre la Solicitud de Exhibicion de Documentos
sobre Cuestiones Preliminares presentada por la Demandada [“Decision’].
Conforme al Calendario Procesal! que figura en la RP No. 12 se fijo el 9 de
mayo de 2024 como fecha limite para que la Demandante exhibiera aquellos
documentos que hubiera ordenado el Tribunal.

2. El 9 de mayo de 2024, la Demandante exhibio una serie de documentos en
cumplimiento a la Decision.

3. El 30 de mayo de 2024, Argentina se puso en contacto con el Tribunal a fin de
informarle del supuesto incumplimiento de la Decision, concretamente en
relacion con las Solicitudes de Documentos 3, 14, 17, 19, 20, 21 y 25°.

4. El 31 de mayo de 2024, el Tribunal concedi6é a la Demandante un plazo hasta el
5 de junio de 2024 para que presentase sus comentarios*. En dicho plazo, el
Tribunal recibié una solicitud de prorroga de la Demandante?, a la que accedio
debidamente®. Poco después de que se concediera la prorroga, Argentina envid
un correo electronico al Tribunal en el que expresaba su oposicion a la prorroga
y se reservaba el derecho a solicitar una prorroga del plazo para presentar su
Solicitud de Bifurcacion, si fuera necesario’.

5. El 10 de junio de 2024, la Demandante presentd sus comentarios sobre la
exhibiciéon de documentos®.

6. El 11 de junio de 2024, la Demandada formul6 observaciones adicionales sobre
la exhibicién de documentos de la Demandante®.

! Las palabras que aparecen en maytsculas, pero que no se encuentran definidas en la presente Resolucion
Procesal, han sido definidas previamente por el Tribunal.

2 RP No. 1, Anexo B.

3 Carta de la Demandada de 30 de mayo de 2024.

4 Correo electronico del CIADI de 31 de mayo de 2024.

5 Correo electrénico de la Demandante de 5 de junio de 2024.

¢ Correo electronico del CIADI de 5 de junio de 2024.

7 Correo electronico de la Demandada de 5 de junio de 2024.

8 Carta de la Demandante de 10 de junio de 2024.

? Correo electronico de la Demandada de 11 de junio de 2024.
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DECISION

7. Por la presente, el Tribunal dicta su decision sobre el supuesto incumplimiento
de la Decision como Anexo A a la presente Resolucion Procesal. Los criterios
para tomar la decision son los mismos que los que se siguieron en la RP No. 2
con el mismo fin'?.

8. Para facilitar la consulta, el Tribunal ha afadido los comentarios de la
Demandante de su carta de 10 de junio de 2024 a la tabla que present6 la
Demandada en su carta de 30 de mayo de 2024. El no incluir los comentarios
de las Partes contenidos en otras comunicaciones no implica que no se hayan
tenido en cuenta en la formulacion de esta Resolucion Procesal.

9. Se invita a la Demandante a cumplir con las decisiones del Tribunal relativas
a las Solicitudes de Documentos 14, 19, 20 y 21 a mas tardar el lunes 24 de

junio de 2024.

10.  El Tribunal reconoce que la Demandante esta de acuerdo en que el Tribunal
conceda a la Demandada una prorroga de dos dias para presentar su Solicitud
de Bifurcacion!!. Por razones de justicia procesal, el Tribunal concede la
misma prorroga que concedid a la Demandante para presentar sus comentarios
respecto de su exhibicion de documentos —cinco dias adicionales—, por lo
que ahora Argentina tiene hasta el 28 de junio de 2024 para presentar la
Solicitud de Bifurcacion. Todas las demés fechas del Calendario Procesal
permanecen inalteradas.

En representacion del Tribunal de Arbitraje,

[Firma]

Deva Villanta
Presidenta del Tribunal Arbitral
Fecha: 20 de junio de 2024

1 RP No. 2, Seccion 1.
I Carta de la Demandante de 10 de junio de 2024.
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ANEXO A

Solicitud de Documentos 3

A.  Documento(s) 0
categoria de documentos
solicitados

Estados Financieros de BA Desarrollos LLC correspondientes
a todos los ejercicios comprendidos entre la fecha de
constitucion de BA Desarrollos LLC (3 de octubre de 2017) y
la fecha de presentacion de la Solicitud de Arbitraje (inclusive).

B. Relevancia y
sustancialidad,
incluyendo (i) referencias
a parrafos de los escritos;
(ii) declaracion sobre
custodia y control

Los documentos solicitados son relevantes y sustanciales para
determinar si BA Desarrollos LLC tiene “actividades
comerciales importantes en el territorio de” los EE. UU., a la
luz del Articulo 1(2) del APPRI entre Argentina y los EE. UU.

Los estados financieros son documentos que brindan
informacion sobre las actividades econémicas de la sociedad,
que incluyen notas explicativas de la direccion junto con datos
de las cuentas anuales de la sociedad que permiten identificar
el importe del activo, el pasivo, y los fondos propios de la
empresa, su estado de resultados y el estado de flujo de
efectivo, entre otros datos pertinentes. Los estados financieros
deben ser auditados por los respectivos organismos
gubernamentales y contables para garantizar su exactitud y a
efectos fiscales, de financiacion o de inversion.

Los tribunales arbitrales han considerado que los estados
financieros son pruebas relevantes para determinar si una
sociedad tiene actividades importantes en un Estado. Littop
Enterprises Limited, Bridgemont Ventures Limited and Bordo
Management Limited v. Ukraine, Arbitraje SCC No. V
2015/092, Laudo Final, 4 de febrero de 2021, 9 632, 634.

Argentina confirma que no posee, ni tiene la custodia, ni
controla ninguno de los documentos solicitados, salvo los
documentos que puedan servir de respuesta y que se hayan
presentado junto con el Memorial sobre el Fondo que la
Demandante pueda identificar.

Referencias: véanse, p. ¢j., Solicitud de Arbitraje, 9 1, 29;
Memorial sobre el Fondo, 9 123-124.

C. Objeciones a la
Solicitud de Documentos
(max. 500 palabras)

BA Desarrollos discrepa de las aseveraciones que hizo
Argentina para justificar su solicitud, asi como del plazo
solicitado.

No obstante, BA Desarrollos se compromete a presentar de

forma voluntaria sus estados financieros correspondientes a los
gjercicios disponibles, es decir, “
*. Los estados financieros no estan
auditados, dado que BA Desarrollos es una empresa privada.
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D. Decision del Tribunal | El Tribunal toma nota de que la Demandante ha acordado
a la  Solicitud de | presentar sus estados financieros correspondientes a los
Documentos ejercicios - La Demandante debera hacerlo a mas
tardar el 9 de mayo de 2024, conforme a lo dispuesto en el
Anexo B de la Resolucién Procesal No. 1.
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E. Comentarios de la | La Demandante se comprometid6 a presentar de forma

Demandada voluntaria “sus estados financieros correspondientes a los
eiercicios disEOHibles, es decir,

"’ [Traduccion del Tribunal]. El Tribunal
tomo nota del compromiso de la Demandante y le ordend que
exhibiera dichos documentos oportunamente.

El 9 de mayo de 2024, la Demandante no presento los estados

financieros. En cambio. present6 hojas de célculo de Excel .
ﬁ sin indicar la fuente y
argumentando que “BA Desarrollos no prepara estados
financieros auditados, puesto que es una empresa
privada”!? [Traducciéon del Tribunal]. Dicha aclaracién no
resultd ser ninguna novedad, pues la Demandante ya la habia
realizado al momento de presentar sus Objeciones a la

Solicitud de Documentos.

El 17 de mayo de 2024, Argentina solicitd a la Demandante
que cumpliera con la presentacion de los estados financieros o,
en su defecto, que proporcionara las fuentes de las que se
habian extraido los datos incluidos en las hojas de célculo de
Excel y que proporcionara las salidas impresas de los sistemas
contables que la Demandante utiliz6 como fuente para preparar
las hojas de célculo de Excel.

El 22 de mayo de 2024, por primera vez, la Demandante
declar6 que no emite estados financieros. La Demandante
presento un certificado del
en el que confirmaba_gue la Demandante no emite estados
financieros

La Demandante se niega a facilitar las fuentes de las que se han
extraido los datos incluidos en las hojas de calculo de Excel y
a proporcionar las salidas impresas de los sistemas contables.

La negativa por parte de la Demandante a cumplir con lo
ordenado por el Tribunal socava el derecho de defensa de
Argentina. La Demandante se comprometid expresamente “a
presentar de forma voluntaria sus estados financieros

correspondientes a los ejercicios disponibles, es decir, .
13 y no hizo

ninguna referencia al supuesto hecho de que no prepara estados
financieros. Por lo tanto, Argentina solicita que el Tribunal le
ordene a la Demandante cumplir con la RP No. 2.

12 fndice de Documentos de Respuesta de la Demandante a las Solicitudes de Documentos de Argentina, 9 de mayo
de 2024.
13 Respuesta de la Demandante a la Solicitud de Documentos No. 3 de la Demandada, 18 de abril de 2024.
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F. Comentarios de la | En la Solicitud de Documentos No. 3, Argentina solicit6 los
Demandante estados financieros auditados de BA Desarrollos, por
considerar que eran necesarios “para determinar si BA
Desarrollos LLC tiene ‘actividades comerciales importantes
en el territorio de’ los EE. UU.”!*. [Traduccion del Tribunal]

En respuesta, BA Desarrollos se comprometio a “presentar de

forma voluntaria sus estados financieros correspondientes a los
eiercicios disioniblesI es decir,

”15 BA Desarrollos sefiald en su
respuesta que no  prepara  “estados  financieros
auditados”!®. [Traduccién del Tribunal]

El 9 de mayo de 2024, BA Desarrollos elabor6 sus
i correspondientes a los ejercicios

los que se recogian

7 En términos contables

BA Desarrollos no elabora estados financieros porque la

legislacion de Delaware no se lo exige or ende, no existen
estados financieros'®. Los “ que BA
Desarrollos elaboré son la mejor forma de plasmar los
registros contables internos de BA Desarrollos?’.

BA Desarrollos ha explicado todo esto a Argentina®!, pero
dicho pais ha recurrido a este Tribunal solicitindole que
ordene a BA Desarrollos que presente sus estados financieros,
documentos que no existen. Argentina también ha solicitado
las “salidas impresas de los sistemas contables que la

Demandante utilizé para preparar” [Traduccion del Tribunal]
los ﬂzzl En otras palabras, solicita
asientos individuales del libro mayor. Estos asientos nunca se

incluyen en los estados financieros, y esta muy fuera del
alcance de la solicitud de Argentina y de lo que BA Desarrollos

14 Carta de Argentina, Anexo A, pag. 3.

15 Carta de Argentina, Anexo A, pag. 3.

16 Véanse Carta de Argentina, Anexo A, pag. 3; Indice de BA Desarrollos, 9 de mayo de 2024, Solicitud de
Documentos No. 3 (pag. 1).
17 Véase Investopedia, , C-207, pag. 2.

18 Véase Investopedia, , C-207, pags. 1-2.

19 BA Desarrollos ya se lo explicé a Argentina y aportd pruebas. Véase Carta de BA Desarrollos de 22 de mayo de
2024, pag. 3.

20 Carta de BA Desarrollos de 22 de mayo de 2024, pags. 2-3.

2l Véase Carta de BA Desarrollos de 22 de mayo de 2024, pags. 2-3. Véase también “Carta de la Demandante a la
Republica Argentina, 22 de mayo de 2024, Anexo A” adjunta a la Carta de Argentina.

22 Carta de Argentina, Anexo A, pag. 4.
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acepto presentar de forma voluntaria. A mayor abundamiento

En consecuencia, la solicitud de Argentina debe desestimarse.
BA Desarrollos ya ha presentado los
que recogen todas las actividades financieras de BA
Desarrollos, y son
para preparar los estados financieros si tuviera que
hacerlo (que, como se ha explicado, no es el caso).

G. Decision del Tribunal

El Tribunal toma nota de que la Demandante se comprometio

a presentar sus estados financieros correspondientes a los
eiercicios disEOHiblesI a saber,

, y comprende la frustracion de la
Demandada de que este compromiso no se haya materializado
como esperaba, es decir, mediante la presentacion de “estados
financieros” reales. Dicho esto, el Tribunal no puede ordenar
la exhibicion de documentos que no existen y considera que,
en circunstancias en las que, como ha explicado la
Demandante, “no elabora estados financieros porque la
legislacion de Delaware no se lo exige”

. Tal como advirtiera correctamente la Demandante,

ordenar la presentacion de las fuentes subyacentes empleadas
para elaborar — irla mas alla de la
informacion que se brinda en un estado financiero —y, por lo
tanto, quedaria fuera del alcance de la Solicitud de
Documentos 3. Por este motivo, el Tribunal determina que la
Demandante ha cumplido de forma adecuada con esta
Solicitud de Documentos y no se requiere que haga ninguna
otra exhibicion.
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Solicitud de Documentos 14

A. Documento(s) o
categoria de documentos
solicitados

Documentos suficientes que identifiquen la estructura
accionarial completa de BA Desarrollos LLC, incluidos, entre
otros, los registros de acciones y los datos de las partes
interesadas de BA Desarrollos LLC y la cantidad de acciones
que posee cada una de ellas, asi como documentos suficientes
que muestren la cadena accionarial hasta el controlante ultimo
de la Demandante, el lugar de constitucion de cada entidad o la
nacionalidad de las personas fisicas de la estructura accionarial,
entre la fecha de constitucion de BA Desarrollos LLC (3 de
octubre de 2017) y la fecha de presentacion de la Solicitud de
Arbitraje (inclusive).

B. Relevancia y
sustancialidad,
incluyendo (i) referencias
a parrafos de los escritos;
(ii) declaracion sobre
custodia y control

Los documentos solicitados son relevantes y sustanciales a la
luz del elemento de “control” del que se habla en el
Articulo 1(2) del APPRI entre Argentina y los EE. UU.

_ (una de las entidades del denominado Grupo

EMS) constituyd BA Desarrollos LLC, una sociedad de
responsabilidad limitada constituida con arreglo a las leyes de
Delaware para actuar como sociedad instrumental para el
Proyecto Catalinas Norte Il (véase Memorial sobre el Fondo,
9 52). En el mes de , todas las participaciones
de en BA Desarrollos parecen haberse
asignado a (véase Memorial sobre el Fondo,
nota al pie 94).

La Demandante hace referencia al denominado Grupo EMS
(véase Declaracion Testimonial de ,99 14, 17), del
que no consta que sea accionista, y da a entender que formaria
parte de la cadena societaria de BA Desarrollos. Asimismo, el
Sr. Safra, de nacionalidad italiana y brasilefia segun la
Demandante (Memorial sobre el Fondo, nota al pie 92), parece
ser el propietario ultimo del denominado Grupo EMS (véase
Declaracion Testimonial de , 920).

Argentina confirma que no posee, ni tiene la custodia, ni
controla ninguno de los documentos solicitados, salvo los
documentos que puedan servir de respuesta y que se hayan
presentado junto con el Memorial sobre el Fondo que la
Demandante pueda identificar.

Referencias: véanse, p. €j., Solicitud de Arbitraje, 9 1, 27-29;

Memorial sobre el Fondo, 94 52, 123-124, notas al pie 92, 94;
Declaracion Testimonial de , 94 20.
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C. Objeciones a

la

Solicitud de Documentos

(max. 500 palabras)

BA Desarrollos objeta la presente solicitud.

La solicitud carece de relevancia y utilidad para la resolucion
del caso (Articulo 9(2)(a) de las Reglas de la IBA).

Segun ha explicado BA Desarrollos, esta fue propiedad de
ﬁ, una entidad constituida en las Islas Caiman

en el periodo comprendido entre los meses de octubre de 2017
y H Desde el mes de 8, BA

Desarrollos es propiedad de , una entidad
constituida en las Islas Virgenes Britanicas. Ninguna de las dos
entidades es nacional de los Estados Unidos.

Como BA Desarrollos también ha expresado, su propietario
ultimo es el Sr. Safra, de nacionalidad italiana y brasilefia.
Véanse Memorial sobre el Fondo, parr. 51, nota al pie 92;
Declaracion Testimonial de ﬂ, parr. 14, nota al
pie 4, y parr. 18.

BA Desarrollos confirma ademds que no hay ninguna entidad
en su cadena de propiedad que sea nacional de los Estados
Unidos.

D. Decision del Tribunal

a la Solicitud
Documentos

de

El Tribunal considera que la solicitud es concreta y especifica,
y que los Documentos solicitados parecen ser prima facie
relevantes y sustanciales para el resultado del caso. Por lo
tanto, la Demandante deberd buscar y presentar cualquier
Documento que dé respuesta a la solicitud a mas tardar el 9 de
mayo de 2024, segin lo dispuesto en el Anexo B de la
Resolucion Procesal No. 1.

10
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E. Comentarios de la | Se orden6 a la Demandante que presentara documentos
Demandada suficientes que identifiquen la estructura accionarial completa
de BA Desarrollos LLC, incluida la cadena accionarial hasta el
controlante ultimo de la Demandante, el lugar de constitucion
de cada entidad o la nacionalidad de las personas fisicas en la
estructura accionarial.

El 9 de mayo de 2024, la Demandante present6 pruebas sobre
algunas de las sociedades que componian la estructura
accionarial completa de BA Desarrollos LLC. pero no aporto
pruebas sobre quién controlaba (durante
el periodo anterior al uién controla

(desde el
adelante) y quién es su controlante ltimo.
es el unico member y, por ende, el Gnico propietario de
BA Desarrollos LLC. Por ello, dicha informacién es esencial

para que Argentina ejerza sus derechos en virtud del Art. 1.2.
del APPRI.

En cambio, la Demandante presentd un grafico como
documento BA-000279%, el cual prepar6 EMS Capital LP y
que mostraria parte de la estructura societaria de BA
Desarrollos. Sin embargo, el grafico no estd completo. Hay
ciertas casillas en las que se omite el nombre de las sociedades
en su lugar, se incluye la expresion general

[Traduccion del Tribunal]. Asimismo, el

grafico no va acompanado de la documentacién de respaldo.
Solo contiene una certificacion del

, que certifica que la informacion parece ser

cierta y correcta.

El 17 de mayo de 2024, Argentina solicitdo a la Demandante
que cumpliera con lo ordenado por el Tribunal, y que exhibiera
la documentacion de respaldo del documento BA-000279
especificamente con el objeto de identificar _
_ que controlaban la estructura societaria de BA

Desarrollos LLC, que la Demandante identifica en términos

23 Grafico de la Demandante sobre la estructura societaria de BA Desarrollos LLC, 9 de mayo de 2024 (BA-000279).

11
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- [Traduccion del Tribunal], y que aportara

documentos de respaldo de la creacion y de la participacion
de cada uno de ellos en la estructura societaria de BA
Desarrollos LLC, hasta el controlante tultimo de la
Demandante.

Ademas, Argentina solicit6 a la Demandante la exhibicion de
los documentos de respaldo de la constitucion y la
participacion en la cadena de control de BA Desarrollos LLC
de las siguientes que la Demandante identifica
como intermediarias_en la estructura de control de BA
Desarrollos LLC:

El 22 de mayo de 2024, la Demandante afirm¢ que el grafico
presentado como documento BA-000279 ‘“‘mostraba que
(i) entre el 3 de octubre de 2017 y el
constituidas en
constituidos en
en la cadena entre

Edmond Safra, el propietario ultimo de BA Desarrollos, y
* el antiguo propietario
directo de BA Desarrollos ii) después del

‘existz’a un ﬂ constituido en

en_ la cadena entre Edmond Safra y
(el actual propietario directo de BA
Desarrollos)”? [Traduccion del Tribunal]. Este es
precisamente el punto sobre el que la Demandante no exhibio
ningun documento.

La Demandante no exhibié ningiin documento que acredite

que Edmond Safra sea el controlante ultimo h

que controlan BA Desarrollos LLC. De hecho, la

Demandante ni siquiera proporciona los nombres de las

supuestamente intermediarias entre -

y Edmond Safra. El documento BA-

000279 simplemente se informa que BA Desarrollos_esta
controlada

estd controlada por
, y que Edmond Safra y
serian  los  beneficiarios de  dichos

24 Grafico de la Demandante sobre la estructura societaria de BA Desarrollos LLC, 9 de mayo de 2024 (BA-000279).
25 Carta de la Demandante a la Republica Argentina, 22 de mayo de 2024.

12
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_26 [Traduccion del Tribunal]. Sin embargo, el
rafico no indica quién es realmente el - de los
_, y la Demandante se niega a exhibir

documentos sobre los

La Demandante aduce que “BA Desarrollos confirma que no
estd ni ha estado nunca controlada por un nacional de los
Estados Unidos a los efectos del Articulo 1(2) del Tratado.
Esta confirmacion resuelve las preocupaciones de Argentina
con respecto al elemento de ‘control’ del que se habla en el
Articulo 1(2) y hace que esta y otras solicitudes de Argentina
quedan sin efecto”?’ [Traduccion del Tribunal]. Con todo,
esto no es ninguna novedad. La Demandante hizo una
declaracion similar al momento de presentar sus Objeciones
a la Solicitud de Documentos. No obstante, el Tribunal
orden6 a la Demandante que exhibiera los documentos
solicitados.

La negativa por parte de la Demandante a cumplir con lo
ordenado por el Tribunal socava el derecho de defensa de
Argentina. Por lo tanto, Argentina solicita que el Tribunal le
ordene a la Demandante cumplir con la RP No. 2.

F. Comentarios de la |En las Solicitudes de Documentos Nos. 14 y 20, Argentina
Demandante solicit6 que BA Desarrollos presentara “[d]Jocumentos
suficientes que identifiquen la estructura accionarial [de BA
Desarrollos y de _] [...], asi como
documentos que muestren la cadena accionarial [de BA
Desarrollos] hasta el controlante ultimo de la Demandante, el
lugar de constitucion de cada entidad o la nacionalidad de las
personas fisicas de la estructura accionarial”, lo que aleg6 era
necesario para determinar si BA Desarrollos est4d controlada

por nacionales de un tercer pais, a la luz del Articulo 1(2) del
APPRI entre Argentina y los EE. UU?,

En la carta de Argentina se expresa que BA Desarrollos “no
aport6 pruebas sobre quién controlaba
[...], quién controla [...] y quién es
su controlante ultimo”“”. Argentina sostiene que “dicha
informacion es esencial para que Argentina ejerza sus
derechos en virtud del Art. 1.2 del APPRI”°, [Traduccion del
Tribunal]

Las Solicitudes de Documentos Nos. 14 y 20, que Argentina
justificé como necesarias para evaluar si BA Desarrollos esta

26 Gréfico de la Demandante sobre la estructura societaria de BA Desarrollos LLC, 9 de mayo de 2024 (BA-000279).
27 Carta de la Demandante a la Republica Argentina, 22 de mayo de 2024,

28 Carta de Argentina, Anexo A, pags. 5, 12.

2 Carta de Argentina, Anexo A, pag. 6.

30 Carta de Argentina, Anexo A, pag. 6.

13
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controlada por un nacional de los Estados Unidos a los
efectos del Articulo I(2) del Tratado quedan sin efecto, dado
que BA Desarrollos no alega estar controlada por un nacional
de los Estados Unidos. Argentina no ha explicado por qué
sigue exigiendo esta informacion cuando no se ha puesto en
tela de juicio la cuestion del control de BA Desarrollos por
parte de un nacional de los Estados Unidos. Argentina alega
que se ha socavado su derecho de defensa, aunque no ha
explicado de qué manera®'. Argentina podria solicitar al
Tribunal que realice una inferencia adversa2, pero la tnica
inferencia que podria pedir es que BA Desarrollos no esta
controlada por un nacional de los Estados Unidos a los
efectos del Articulo I(2) del Tratado, lo que BA Desarrollos
ya ha admitido.

En cualquier caso, BA Desarrollos ya ha presentado la

estructura societaria de BA Desarrollos certificada por el
_, en la

que se indica la nacionalidad de cada entidad de su cadena
societaria. BA Desarrollos también exhibi6 varios
documentos de respaldo que se encontraban en su poder,
custodia y control y que acreditaban los datos de inscripcion
y constitucion de varias entidades en la cadena societaria de
BA Desarrollos y en la de EMS Capital®.

BA Desarrollos ha ocultado el nombre (pero no la
nacionalidad) de unos cuantos que fueron
entidades intermedias en la cadena socictaria de BA
Desarrollos v el Sr. Safra, la mayoria de los cuales

ya explic6 BA Desarrollos a Argentina*®, la primera no
ﬁretende poner trabas para no revelar los nombres de estas

. La prensa se interesa desde hace tiemﬁo por los

asuntos de

negocios

solo tienen
y no son relevantes en modo alguno para esta controversia ni
para la objecion de denegacion de beneficios por parte de
Argentina.

31 Carta de Argentina, Anexo A, pag. 8.

32 Véanse Reglas de la IBA sobre Practica de Prueba en el Arbitraje Internacional, Articulo 9(6).
33 Véase Indice de BA Desarrollos, 9 de mayo de 2024, Solicitudes de Documentos Nos. 14, 20 y 24 (pags. 2-4).
34 Carta de BA Desarrollos de 22 de mayo de 2024, nota al pie 2.
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G. Decision del Tribunal

La solicitud de documentos tiene dos vertientes:

(1)  “/D]ocumentos suficientes que identifiquen la
estructura accionarial completa de BA Desarrollos LLC,
incluidos, entre otros, los registros de acciones y los datos
de las partes interesadas de BA Desarrollos LLC y la
cantidad de acciones que posee cada wuna de
ellas” [Traduccion del Tribunal]. Esta Solicitud de
Documentos requiere un mayor nivel de detalle en relacion
con BA Desarrollos LLC que con las demas sociedades de la
estructura accionarial. Por consiguiente, se ordena a la
Demandante que exhiba cualquier documento que dé
respuesta a esta parte de la Solicitud de Documentos que aun
no haya proporcionado a Argentina, en particular, aunque no
exclusivamente, los registros de acciones, a mas tardar el
lunes 24 de junio de 2024.

(i)  “/DJocumentos suficientes que muestren la cadena
accionarial hasta el controlante ultimo de la Demandante, el
lugar de constitucion de cada entidad o la nacionalidad de
las personas fisicas de la estructura accionarial, entre la
fecha de constitucion de BA Desarrollos LLC (3 de octubre
de 2017) y la fecha de presentacion de la Solicitud de
Arbitraje (inclusive)”. [Traduccién del Tribunal]

Tras analizar el contenido del Documento BA-000279, el
Tribunal determina que la Solicitud de Documentos se ha
cumplido en lo que respecta a la parte (i1).

La Demandada asegura que la exhibicion de la Demandante
es deficiente por no haber aportado pruebas sobre quién
controlaba controla h y

, respectivamente. Mas concretamente,
sugiere que la Demandante no ha aportado documentos de
respaldo que demuestren la constitucioén y participacion de
las distintas intermediarias

de y de
de la estructura accionarial. Es mas, no se han aportado
pruebas suficientes para sostener la reclamacion de que el
Sr. Safra es el controlante ltimo.

Independientemente de que la Demandante haya aportado o
no las pruebas que se mencionan supra, las alegaciones de la
Demandada quedan fuera del dmbito de la Solicitud de
Documentos 14, o bien se han atendido adecuadamente con
la exhibicion que hizo la Demandante. En definitiva, la
Demandada no solicitd6 en ningin momento que se le

proporcionaran documentos exhaustivos gue demostraran la
constitucion de las distintas (con
la excepcion de , véase la decision
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del Tribunal relativa a la Solicitud de Documentos 20 infra),
sino que basto con que la Demandante demostrara el lugar de
constitucion/nacionalidad de cada entidad dentro de la
estructura societaria — requisito que la Demandante ha
cumplido.
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Solicitud de Documentos 17

A. Documento(s) 0
categoria de documentos
solicitados

Estados  Financieros de EMS  Opportunity  Ltd.

correspondientes a todos los ejercicios comprendidos entre

y la fecha de presentacion de la Solicitud de Arbitraje
(inclusive).

B. Relevancia y
sustancialidad, incluyendo
(i) referencias a parrafos de
los escritos; (ii) declaracion
sobre custodia y control

Los documentos solicitados son relevantes v sustanciales a la
luz

‘ del APPRI entre Argentina y los EE.UU.,
considerando que la Demandante afirma

Opportunity Ltd.

(Memorial sobre el Fondo

Modificado y Reformulado

, primer considerando,

Los estados financieros son documentos que brindan
informacion sobre las actividades econdmicas de la sociedad,
que incluyen notas explicativas de la direccion junto con datos
de las cuentas anuales de la sociedad que permiten identificar
el importe del activo, el pasivo, y los fondos propios de la
empresa, su estado de resultados y el estado de flujo de
efectivo, entre otros datos pertinentes. Los estados financieros
deben ser auditados por los respectivos organismos
gubernamentales y contables para garantizar su exactitud y a
efectos fiscales, de financiacion o de inversion.

Argentina confirma que no posee, ni tiene la custodia, ni
controla ninguno de los documentos solicitados, salvo los
documentos que puedan servir de respuesta y que se hayan
presentado junto con el Memorial sobre el Fondo que la
Demandante pueda identificar.

Referencias: véanse, p. €j., Solicitud de Arbitraje 1,27-29;
Memorial sobre el Fondo, .

C. Objeciones a la
Solicitud de Documentos
(max. 500 palabras)

BA Desarrollos objeta la presente solicitud.

La solicitud es excesivamente amplia, ya que EMS Opportunit
Gescc I

(Articulo 3(3)(a) de las Reglas de la IBA). Argentina
argumenta que los estados financieros de EMS Opportunity

mostrarian el “activo”, el “pasivo” y los “flujo[s] de efectivo” de
EMS Opportunit ue estos documentos

[Traduccion del
Tribunal]. Todos estos elementos carecen de relevancia y utilidad
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para establecer _ (Articulo 9(2)(a) de

las Reglas de la IBA).

D. Decision del Tribunal a | El Tribunal no considera gue los estados financieros de EMS
la Solicitud de Documentos | Opportunity después de sean relevantes, ya que
después de ese momento.

Por lo tanto, el Tribunal decide limitar esta solicitud a:

y
(inclusive)”. [ Traduccion del Tribunal]

El Tribunal considera que la solicitud (reducida) es prima facie
relevante y sustancial para el resultado del caso. Por lo tanto, la
Demandante debera buscar y presentar cualquier Documento que
dé respuesta a lo ordenado antes del 9 de mayo de 2024, segun lo
dispuesto en el Anexo B de la Resolucion Procesal No. 1.

E. Comentarios de la|El9demayo de2024,la Demandante exhibi6 documentos con
Demandada supresiones de texto y declard que “ha suprimido partes de
documentos que contienen informacion comercial sensible y
que no guardan relacion con el alcance de la resolucion de
exhibicién de documentos”>. [Traduccion del Tribunal]

El 17 de mayo de 2024, Argentina solicit6 a la Demandante
que exhibiera versiones completas y sin supresiones de texto
de los documentos afirmando que la unica limitacion incluida
por el Tribunal en su Resolucion era el plazo de la solicitud.
Ademas, la Demandante no menciondé en el momento de
formular sus Objeciones a la Solicitud de Documentos que
exhibiria documentos con supresiones de texto.

El 22 de mayo de 2023, la Demandante manifestd que se
suprimié texto de dichos documentos debido al “cardcter
sensible de su informacion comercial”

3% [Traduccion del Tribunal].
Con todo, esto no es ninguna novedad. La Demandante hizo
una declaracion similar al momento de presentar sus
Objeciones a la Solicitud de Documentos. No obstante, el
Tribunal orden6 a la Demandante que exhibiera los
documentos solicitados.

La negativa por parte de la Demandante a cumplir con lo
ordenado por el Tribunal socava el derecho de defensa de
Argentina. Por lo tanto, Argentina solicita que el Tribunal le
ordene a la Demandante cumplir con la RP No. 2.

35 [ndice de Documentos de Respuesta de la Demandante a las Solicitudes de Documentos de Argentina, 9 de mayo
de 2024.
36 Carta de la Demandante a la Republica Argentina, 22 de mayo de 2024.
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F. Comentarios
Demandante

de

la

En la Solicitud de Documentos No. 17, Argentina solicit6 la
presentacion de los estados financieros de EMS Opportunit
alegd que “[l]os documentos solicitados

37 [Traduccion del Tribunal]. Conforme se
explica en el Memoria

EMSOL invierte en una amplia gama de activos en todo el
mundo, incluidos, entre otros, acciones y los derivados
relacionados con las acciones (mercados al contado, a plazo,
futuros, opciones y otros instrumentos derivados),
macroeconomia mundial, deuda soberana, bienes inmuebles e
inversiones relacionadas con bienes inmuebles”>® [Traduccion
del Tribunal]. También invierte en un amplio nimero de
jurisdicciones y sectores*.

El 9 de mayo de 2024, BA Desarrollos presentd los estados
financieros de EMSOL correspondientes a los ejercicios
y con supresiones de texto a raiz de informacion sensible
por razones comerciales, a saber, el importe en dolares de las
inversiones de EMSOL en activos que no tienen nada que ver
con esta controversia (como sus inversiones en ﬁ)‘”,
dejando los importes en ddlares que aparecen en relacion con

e [Traduccion del Tribunal]

esto es, las unicas cifras que podrian ser
relevantes para )+,

En su carta, Argentina se queja de estas supresiones de texto y
solicita que se retiren. Esta queja carece de fundamento.

Argentina solicitd los estados financieros de EMSOL

supuestamente para evaluar

. Como se ha explicado
anteriormente

lo que hace que esta solicitud
de documentos quede totalmente sin efecto,-

37 Carta de Argentina, Anexo A, pag. 8.
38 Memorial de la Demandante, nota al pie 94. Véanse también las respuestas de la Demandante a las solicitudes de
exhibicion de documentos de Argentina en la Carta de Argentina, Anexo A, pag. 9.

39 Véase EMS Opportunity Ltd., Estados Financieros Auditados,

C-208, pag. 12.

40 Véase, por ejemplo, EMS Opportunity Ltd., Estados Financieros Auditados, , C-208, pags. 5-8.

4! fndice de BA Desarrollos, 9 de mayo de 2024, Solicitud de Documentos No. 17 (pag. 3) (“La Demandante ha
suprimido partes de documentos que contienen informacién comercial sensible y que no guardan relacion con el
alcance de la resolucion de exhibicion de documentos™) [Traduccion del Tribunal]. Véase, por ejemplo, EMS
Opportunity Ltd., Estados Financieros Auditados, -, C-208, pag. 6.

4 Véase, por ejemplo, EMS Opportunity Ltd., Estados Financieros Auditados, -, C-208, pag. 6.
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Ademas, los importes en dolares de las inversiones de EMSOL

en otras jurisdicciones y mercados no influyen en absoluto .
_ Argentina puede solicitar
una inferencia adversa de que los importes en dodlares de los
estados financieros de EMSOL gue BA Desarrollos suprimid

En cualquier caso, BA Desarrollos solo esta obligada a exhibir
documentos en la medida en que sean relevantes y utiles para
la resolucion del caso®, y no interfieran en la confidencialidad
por razones comerciales**. BA Desarrollos esta en su derecho
de suprimir informacioén comercial sensible que no tenga nada
que ver con esta controversia y su resolucion. EMSOL no
cotiza en bolsa, lo que no hace méas que aumentar la
sensibilidad de su informacidon comercial.

G. Decision del Tribunal El Tribunal observa que resulta inusual que la Demandante no
haya presentado una objecion basada en la confidencialidad en
sus Objeciones a la Solicitud de Documentos 17 — el momento
mas oportuno y comun en el procedimiento para plantear dicha
objecion. Dicho esto, y tras revisar los Estados Financieros
Auditados de que se facilitaron al Tribunal (C-208), la
informacion suprimida no parece impedir prima facie que
Argentina evalue si

” — el proposito declarado de la
Solicitud de Documentos 17. Por este motivo, el Tribunal
determina que la Demandante ha cumplido de forma adecuada
con esta Solicitud de Documentos y no se requiere que haga
ninguna otra exhibicion.

43 Véanse Reglas de la IBA sobre Préactica de Prueba en el Arbitraje Internacional, Articulo 9(2)(a).
# Véanse Reglas de la IBA sobre Practica de Prueba en el Arbitraje Internacional, Articulo 9(2)(e).
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Solicitud de Documentos 19

A. Documento(s) 0
categoria de documentos
solicitados

Acta Constitutiva de EMS Continuation S.A. o instrumentos
similares en virtud de los cuales se constituyo EMS
Continuation S.A., incluidos todos sus anexos,
complementos u otros documentos que contengan
disposiciones relativas a la direccion de los negocios y
asuntos de EMS Continuation S.A.

B. Relevancia y
sustancialidad, incluyendo
(i) referencias a parrafos de
los escritos; (ii) declaracion
sobre custodia y control

La Demandante arguye que _
RN < 1.l dc Aroitraje 4 1. 2720
sin embariol no ha exhibido documentos relativos a

, una sociedad constituida en
e inscrita también en
sociedad domiciliada en el extranjero.

Los documentos solicitados son relevantes y sustanciales
para conocer el lugar de constitucion y 1

mnscripcion _de  EMS  Continuation S A.

Argentina confirma que no posee, ni tiene la custodia, ni
controla ninguno de los documentos solicitados, salvo los
documentos que puedan servir de respuesta y que se hayan
presentado junto con el Memorial sobre el Fondo que la
Demandante pueda identificar.

Referencias: véanse, p. €j., Solicitu itraj -
29; Memorial sobre el Fondo
Declaracion Testimonial de , nota al pie 4.

C. Objeciones a la Solicitud
de Documentos (max.
500 palabras)

BA Desarrollos objeta la presente solicitud.

La solicitud carece de relevancia y utilidad para la resolucion
del caso (Articulo 9(2)(a) de las Reglas de la IBA).
Argentina argumenta que necesita esta informacion para
determinar si
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resulta relevante

En cualquier caso, no se cuestiona que EMS Continuation
esté constituida en
Declaracion Testimonial de
ie 4. Tampoco se cuestiona

EMS Continuation

D. Decision del Tribunal a | El Tribunal considera que la solicitud es concreta y
la Solicitud de Documentos | especifica, y que los Documentos solicitados parecen ser
prima facie relevantes y sustanciales para el resultado del
caso. Por lo tanto, la Demandante debera buscar y presentar
cualquier Documento que dé respuesta a la solicitud a mas
tardar el 9 de mayo de 2024, segin lo dispuesto en el
Anexo B de la Resolucion Procesal No. 1.

E. Comentarios de la | E19demayode 2024, la Demandante present6 el Certificado
Demandada de Constitucion de EMS Continuation S.A., que solo reﬂel'a

la fecha de inscripcion de EMS Continuation
I - ! ocumento no se

brinda ningtn tipo de informacion sobre los propietarios de
EMS Continuation ni sobre el objeto o la actividad de la
sociedad. La Demandante indico en el Indice que “EMS
Continuation S.A.

45

. [Traduccion del Tribunal]

El 17 de mayo de 2024, Argentina solicité a la Demandante
que presentara el “Acta constitutiva de EMS Continuation
S.A. o instrumentos similares en virtud de los cuales se
constituyé EMS Continuation S.A. (...) que contengan
disposiciones relativas a la direccion de los negocios y
asuntos de EMS Continuation S.A.”*[Traduccion del
Tribunal], tal como lo ordeno el Tribunal.

El 22 de mayo de 2024, la Demandante asegurd que “‘e/
Certificado de Constitucion, instrumento en virtud del cual
se constituyo EMS Continuation, muestra tanto su lugar de
constitucion como los datos de inscripcion. El documento
presentado cumple con la solicitud de Argentina y no se

% [ndice de Documentos de Respuesta de la Demandante a las Solicitudes de Documentos de Argentina, 9 de mayo
de 2024.
46 Correo electronico de la Republica Argentina a la Demandante, 17 de mayo de 2024.
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requiere ninguna otra presentacion en respuesta a esta
solicitud”*’. [Traduccion del Tribunal]

Actualmente, EMS Continuation S.A.
, por lo que esta

informacion es esencial para que Argentina pueda dar fe de
sus Cuestiones Preliminares.

La negativa por parte de la Demandante a cumplir con lo
ordenado por el Tribunal socava el derecho de defensa de
Argentina. Por lo tanto, Argentina solicita que el Tribunal le
ordene a la Demandante cumplir con la RP No. 2.

F. Comentarios de la
Demandante

En la Solicitud de Documentos No. 19, Argentina solicito
la presentacion del “Acta Constitutiva de EMS
Continuation S.A. o instrumentos similares en virtud de los
cuales se constituyo EMS Continuation S.A., incluidos
todos sus anexos, complementos u otros documentos que
contengan disposiciones relativas a la direccion de los
negocios y asuntos de EMS Continuation S.A.”%.
Argentina justifico esta solicitud por considerar que
necesitaba “conocer el lugar de constitucion y los datos de
inscripcion _de EMS Continuation S.A.

fin de evaluar

49 [Traduccion del Tribunal]

El 9 de mayo de 2024, de conformidad con lo ordenado por
el Tribunal, BA Desarrollos present6 el Certificado de
Constituciéon de EMS Continuation S.A., que muestra tanto
el lugar de constitucion como los datos de inscripcion de
EMS Continuation, a tenor de la Solicitud de Documentos
No. 19.

En su correo electronico, Argentina se quejaba de que BA
Desarrollos no habia cumplido con la resolucion de
exhibicion de documentos del Tribunal, pero no explicaba
qué informacion faltaba supuestamente para conocer el
“lugar de constitucion” y los “datos de inscripcion” de EMS
Continuation [Traduccion del Tribunal]. BA Desarrollos
respondid que toda la informaciéon que habia solicitado
Argentina se encontraba en el Certificado de Constitucion
de EMS Continuation®”.

En la Carta de Argentina se intenta ahora modificar el
alcance de su Solicitud de Documentos No. 19, y alega que

47 Carta de la Demandante a la Reptblica Argentina, 22 de mayo de 2024.
48 Carta de Argentina, Anexo A, pag. 10 (énfasis agregado).

4 Carta de Argentina, Anexo A, pag. 10.

50 Carta de BA Desarrollos de 22 de mayo de 2024, pag. 5.
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en el Certificado de Constitucion de EMS Continuation “no
se brinda ningln tipo de informacion sobre los propietarios
de EMS Continuation ni sobre el objeto o la actividad de la
sociedad”>!. Argentina afirma ademas que esta informacion
es “esencial para que Argentina pueda dar fe de sus
Cuestiones Preliminares”>2. Pero, ademas de esta referencia
genérica a las “Cuestiones Preliminares”, Argentina no
menciona qué cuestion preliminar pretende apoyar
mediante la modificacion del alcance de la Solicitud de
Documentos No. 19. [Traduccion del Tribunal]

En cualquier caso, Argentina no puede cambiar a Ultima
hora el alcance de su solicitud original de documentos ni
resulta adecuado hacer una vaga referencia a las “cuestiones
preliminares” en términos generales para justificar una
solicitud de documentos, que debe ser especifica e indicar
de qué manera la solicitud es relevante y 1til para la
resoluciéon de la controversia’>. En consecuencia, la
solicitud de Argentina debe desestimarse.

G. Decision del Tribunal El Tribunal advierte que el alcance de la Solicitud de
Documentos 19 era el “Acta Constitutiva de EMS
Continuation S.A. o instrumentos similares en virtud de los
cuales se constituyo EMS Continuation S.A., incluidos
todos sus anexos, complementos u otros documentos que
contengan disposiciones relativas a la direccion de los
negocios y  asuntos de EMS  Continuation
S.A4.”. [Traduccién del Tribunal]

Como reconoce la Demandada, el 9 de mayo de 2024 la
Demandante presento el certificado de constitucion de EMS
Continuation S.A. Por ello, esta presentacion solo presenta
deficiencias en tanto la Demandante tenga “anexos,
complementos u otros documentos que contengan
disposiciones relativas a la direccion de los negocios y
asuntos de EMS Continuation S.A.” [Traduccion del
Tribunal] en su poder, custodia o control que no haya
proporcionado a Argentina. Es por dicho motivo que si la
Demandante tiene en su poder algin documento que dé
respuesta a la solicitud original, deberd proporcionarlo a
mas tardar el lunes 24 de junio de 2024.

No obstante lo anterior, el alcance de la Solicitud no se
extiende a documentos que “brind[en] [algun] tipo de
informacion  sobre  los  propietarios de EMS

51 Carta de Argentina, Anexo A, pag. 11.

52 Carta de Argentina, Anexo A, pag. 11.

53 Véanse Reglas de Arbitraje del CIADI, Regla 37; Reglas de la IBA sobre Practica de Prueba en el Arbitraje
Internacional, Articulo 9(2)(a).
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Continuation” [Traduccion del Tribunal], como sugiere la
Demandada, y la Demandante no tiene obligaciéon de
proporcionar tales documentos en el marco de la presente

Solicitud.
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Solicitud de Documentos 20

A. Documento(s) 0
categoria de documentos
solicitados

Documentos suficientes que acrediten la estructura
accionarial de _, incluidos, entre
otros, los registros de acciones v los datos de las partes
interesadas de ‘ y la cantidad de
acciones que posee cada una de ellas, asi como todas las
acciones en BA Desarrollos LLC que posea
, en su caso, entre la fecha de constitucion

de BA Desarrollos LLC (3 de octubre de 2017) y la fecha de
presentacion de la Solicitud de Arbitraje (inclusive).

B. Relevancia y
sustancialidad, incluyendo
(i) referencias a parrafos de
los escritos; (ii) declaracion
sobre custodia y control

La Demandante aduce que BA Desarrollos LLC se
constituyd en Delaware (Solicitud de Arbitraje, 9 1, 27-29);
sin embargo, no ha exhibido documentos relativos a su
cadena de propiedad ni a sus gestores.

Al parecer

es el accionista directo y unico
(“member”) de BA Desarrollos LLC. (Acuerdo Modificado
y Reformulado de Sociedad de Responsabilidad Limitada de
BA Desarrollos LLC , segundo
considerando, C-003), una sociedad constituida en las Islas
Virgenes Britdnicas e inscrita también en Brasil como
sociedad domiciliada en el extranjero.

Los documentos solicitados son relevantes y sustanciales
para conocer al/los socio(s), miembro(s), accionista(s) o
propietario(s) de “ como aparente
accionista unico e inmediato actual (“member”) de BA
Desarrollos LLC, a la luz del elemento de “control” del que
se habla en el Articulo 1(2) del APPRI entre Argentina y los
EE. UU. Argentina confirma que no posee, ni tiene la
custodia, ni controla ninguno de los documentos solicitados,
salvo los documentos que puedan servir de respuesta y que

se hayan presentado junto con el Memorial sobre el Fondo
que la Demandante pueda identificar.

Referencias: véanse, p. €j., Solicitud de Arbitraje, 9 1, 27-
29; Memorial sobre el Fondo, nota al pie 94.

C. Objeciones a la Solicitud
de Documentos (max.
500 palabras)

BA Desarrollos objeta la presente solicitud, que resulta
redundante con respecto a la Solicitud 14. BA Desarrollos hace
referencia a su Respuesta a la Solicitud 14.

En aras de evitar toda duda, BA Desarrollos confirma que -
es el unico Member de BA Desarrollos y que
ninguna entidad de su cadena de propiedad es nacional de los
Estados Unidos.
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D. Decision del Tribunal a
la Solicitud de Documentos

El Tribunal no considera que los Documentos solicitados sean

relevantes para el periodo anterior a _, ya que
* no era propietaria de BA Desarrollos en ese
momento. Por lo tanto, el Tribunal decide limitar esta solicitud
a:

ue acrediten la estructura
incluidos, entre otros,
los registros de acciones vy los datos de las partes interesadas
de y la cantidad de acciones que posee
cada una de ellas, asi como todas las acciones en BA

Desarrollos LLC que posea _ en su caso,
entre i v la fecha de presentacion de la Solicitud

de Arbitraje (inclusive)”. [ Traduccion del Tribunal]

suficientes

“Documentos
accionarial de

El Tribunal considera que la solicitud (reducida) es prima facie
relevante y sustancial para el resultado del caso. Por lo tanto, la
Demandante debera buscar y presentar cualquier Documento
que dé respuesta a lo ordenado antes del 9 de mayo de 2024,
segun lo dispuesto en el Anexo B de la Resolucion Procesal
No. 1.

E. Comentarios de 1la | /d. SD No. 14.
Demandada
F. Comentarios de la | /d. SD No. 14.
Demandante

G. Decision del Tribunal

El Tribunal no considera que la exhibicién del Documento
BA-000279 dé respuesta suficiente a la Solicitud de
Documentos 20. Por este motivo, se resuelve en este acto
que la Demandante exhiba cualquier otro documento que dé
respuesta a la Solicitud de Documentos que se encuentre en
su poder, custodia o control, en particular, aunque no de
forma exclusiva, los registros de acciones, a mas tardar el
lunes 24 de junio de 2024.
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Resolucion Procesal No. 3

Solicitud de Documentos 21

A. Documento(s) 0
categoria de documentos
solicitados

Estados financieros de EMS Continuation S.A.

correspondientes a todos los ejercicios comprendidos entre la
fecha de

y la fecha de presentacion de la Solicitud de Arbitraje
(inclusive).

B. Relevancia y
sustancialidad, incluyendo
(i) referencias a parrafos de
los escritos; (ii) declaracion
sobre custodia y control

Los documentos solicitados son relevantes v sustanciales a la
luz del
del APPRI entre Argentina y los EE. UU.

considerando que parece ser que EMS Continuation S.A.

una sociedad constituida en
e inscripta también en
domiciliada en el extranjero.

como sociedad

Los estados financieros son documentos que brindan
informacion sobre las actividades economicas de la sociedad,
que incluyen notas explicativas de la direcciéon junto con
datos de las cuentas anuales de la sociedad que permiten
identificar el importe del activo, el pasivo, y los fondos
propios de la empresa, su estado de resultados y el estado de
flujo de efectivo, entre otros datos pertinentes. Los estados
financieros deben ser auditados por los respectivos
organismos gubernamentales y contables para garantizar su
exactitud y a efectos fiscales, de financiacion o de inversion.

Argentina confirma que no posee, ni tiene la custodia, ni
controla ninguno de los documentos solicitados, salvo los
documentos que puedan servir de respuesta y que se hayan
presentado junto con el Memorial sobre el Fondo que la
Demandante pueda identificar.

Referencias: véanse, p. €j., Solicitud de Arbitraje 1, 27-
29; Memorial sobre el Fondo,

C. Objeciones a la
Solicitud de Documentos
(max. 500 palabras)

BA Desarrollos objeta la presente solicitud.

La solicitud es excesivamente amplia, va gque EMS
Continuation

(Articulo 3(3)(a), de las Reglas de la IBA).
Argentina argumenta que los estados financieros de EMS

Continuation mostrarian el “activo”, el “pasivo” y los
“flujo[s] de efectivo” de EMS Continuation, i iue estos

documentos “son relevantes y sustanciales
" [Traduccion del Tribunal]. Todos
estos elementos carecen de relevancia y utilidad
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Resolucion Procesal No. 3

I (. ticulo 9(2)(a) de las

Reglas de la IBA).
D. Decision del Tribunal a | El Tribunal no considera que los estados financieros de EMS
la Solicitud de | Continuation anteriores a sean relevantes, ya
Documentos que

Por lo tanto, el Tribunal decide limitar esta solicitud a:
“Estados  financieros de EMS  Continuation S.A.
correspondientes a todos los ejercicios comprendidos entre
h v la fecha de presentacion de la Solicitud de

Arbitraje (inclusive)”. [Traduccion del Tribunal]

El Tribunal considera que la solicitud (reducida) es prima
facie relevante y sustancial para el resultado del caso. Por lo
tanto, la Demandante deberd buscar y presentar cualquier
Documento que dé respuesta a lo ordenado antes del 9 de
mayo de 2024, segin lo dispuesto en el Anexo B de la
Resolucion Procesal No. 1.

E. Comentarios de la|El 9 de mayo de 2024, la Demandante no exhibidé ningun
Demandada documento sobre esta categoria y expreso, por primera vez,
que “EMS Continuation S.A. es una entidad que no es
separada para propdsitos de tributacion y no presenta
estados financieros”>* [Traduccion del Tribunal]. Sin
embargo, no hizo referencia al respecto a la hora de presentar
sus Objeciones a la Solicitud de Documentos.

Actualmentel EMS Continuation _

; por lo que la informaciéon
solicitada es fundamental para las Cuestiones Preliminares de
Argentina.

El 17 de mayo de 2024, Argentina solicit6é a la Demandante
que exhibiera cualquier documento similar a estados
financieros, instrumentos andlogos o versiones preliminares
de estos.

El 22 de mayo de 2024, la Demandante aseveré que “la
Solicitud No. 21 de Argentina ha quedado sin efecto. Tal
como se explico supra

con lo cual se evita la necesidad de que Argentina
examine EMS Continuation
. En
consecuencia, no se requiere ninguna otra exhibicion en
respuesta a esta solicitud”> . [Traduccion del Tribunal]

54 [ndice de Documentos de Respuesta de la Demandante a las Solicitudes de Documentos de Argentina, 9 de mayo
de 2024.
33 Carta de la Demandante a la Republica Argentina, 22 de mayo de 2024.
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Resolucion Procesal No. 3

La negativa por parte de la Demandante a cumplir con lo
ordenado por el Tribunal socava el derecho de defensa de
Argentina.

La negativa por parte de la Demandante a cumplir con lo
ordenado por el Tribunal socava el derecho de defensa de
Argentina. Por lo tanto, Argentina solicita que el Tribunal le
ordene a la Demandante cumplir con la RP No. 2.

F. Comentarios de
Demandante

la

En la Solicitud de Documentos No. 21, Argentina solicito la
presentacion de los estados financieros de EMS Continuation

y alegd que “[IJos documentos solicitados son relevantes

sustanciales a la luz del —
del APPRI entre Argentina y los
EE. UU.”>® [Traduccién del Tribunal]. Conforme se explica

en el Memorial®’’, EMS Continuation

Tras la Decision del Tribunal, BA Desarrollos llevo a cabo
una busqueda razonable de los documentos en su poder,
custodia o control y confirm6 que “EMS Continuation S.A.
es una entidad que no es separada para propositos de
tributacion y no presenta estados financieros”*® [Traduccion
del Tribunal]. Ello no obstante, Argentina sigue insistiendo
en solicitar documentos que no existen.

En cualquier caso, como se ha explicado supra

, esta solicitud ha quedado sin efecto,
puesto que carece de relevancia y utilidad para la resolucion
de la controversia.

G. Decision del Tribunal

El Tribunal reconoce la aclaracion de la Demandante de que
EMS Continuation S.A. no presenta estados financieros.
Advierte, pese a ello, que estas circunstancias no han
impedido que la Demandante exhiba documentos analogos

ara otras sociedades

. Por lo tanto, el Tribunal considera apropiado, y que
no seria irrazonablemente gravoso, que la Demandante
exhiba documentos analogos, en caso de que existan. A tal
efecto, se le concede plazo hasta el lunes 24 de junio de
2024.

56 Carta de Argentina, Anexo A, pag. 13.

57

58 Indice de BA Desarrollos, 9 de mayo de 2024, Solicitud de Documentos No. 21 (pag. 4).
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Solicitud de Documentos 25

A. Documento(s) o categoria
de documentos solicitados

Estados financieros de EMS Capital LP correspondientes a
todos los ejercicios comprendidos entre la fecha de
constitucion de BA Desarrollos LLC (3 de octubre de 2017)
y la fecha de presentacion de la solicitud de Arbitraje
(inclusive).

B. Relevancia y
sustancialidad, incluyendo
(i) referencias a parrafos de
los escritos; (ii) declaracion
sobre custodia y control

Los documentos solicitados son relevantes y sustanciales
para determinar si BA Desarrollos LLC tiene “actividades
comerciales importantes en el territorio de” los EE. UU. y si
esta controlada por nacionales de un tercer pais, a la luz del
Articulo 1(2) del APPRI entre Argentina y los EE. UU.

Los documentos solicitados guardan relacion con el papel de
EMS Capital LP con respecto a BA Desarrollos LLC. La
Demandante indica que EMS Capital LP es quien gestiona
BA Desarrollos (Solicitud de Arbitraje, § 8; Acuerdo
Modificado y Reformulado de Sociedad de Responsabilidad
Limitada de BA Desarrollos LLC de fecha _
, segundo considerando (C-003); Memorial sobre el
Fondo, § 52), y que BA Desarrollos “lleva a cabo sus
actividades comerciales” supuestamente “a través de su
gestor, EMS Capital” [Traducciéon del Tribunal] (Memorial
sobre el Fondo, 4 124).

Los estados financieros son documentos que brindan
informacion sobre las actividades econdmicas de la sociedad,
que incluyen notas explicativas de la direccion junto con
datos de las cuentas anuales de la sociedad que permiten
identificar el importe del activo, el pasivo, y los fondos
propios de la empresa, su estado de resultados y el estado de
flujo de efectivo, entre otros datos pertinentes. Los estados
financieros deben ser auditados por los respectivos
organismos gubernamentales y contables para garantizar su
exactitud y a efectos fiscales, de financiacion o de inversion.

Los tribunales arbitrales han considerado que los estados
financieros son pruebas pertinentes para determinar si una
sociedad tiene actividades importantes en un Estado. Littop
Enterprises Limited, Bridgemont Ventures Limited and
Bordo Management Limited v. Ukraine, Arbitraje SCC No.
V 2015/092, Laudo Final, 4 de febrero de 2021, 9 632, 634.

Argentina confirma que no posee, ni tiene la custodia, ni
controla ninguno de los documentos solicitados, salvo los
documentos que puedan servir de respuesta y que se hayan
presentado junto con el Memorial sobre el Fondo que la
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Demandante pueda identificar.

Referencias: véanse, p. ej., Solicitud de Arbitraje, 9 1, 27-
29; Memorial sobre el Fondo, § 52.

C. Objeciones a la Solicitud
de Documentos (max.
500 palabras)

BA Desarrollos objeta la presente solicitud.

Esta carece de relevancia y utilidad para la resoluciéon del
caso (Articulo 9(2)(a) de las Reglas de la IBA).

BA Desarrollos ha establecido que EMS Capital es quien
gestiona BA Desarrollos. El Acuerdo de Sociedad de BA
Desarrollos y el acuerdo modificado establecen con gran
detalle el amplio alcance de las actividades que EMS Capital
realiza para BA Desarrollos. Véanse Acuerdo de Sociedad de
Responsabilidad Limitada de BA Desarrollos LLC, 3 de
octubre de 2017, C-121, Art. 4; Acuerdo Modificado y

Reformulado de Sociedad de Responsabilidad Limitada de
BA Desarrollos LLC, C-3, Art. 5.
Véase también Declaracion Testimonial de A

parrs. 1, 8, 17-19.

Asimismo, la solicitud de Argentina es excesivamente
amplia. Como ha explicado BA Desarrollos, EMS Capital
actia como gestora de inversiones de una gran base de
activos propiedad del Grupo EMS. Véanse Memorial sobre
el Fondo, parrs. 50-51; Declaracion Testimonial de

, parrs. 1, 14. Véanse también EMS Capital LP,
“Cartera Inmobiliaria”, junio de 2022, C-117, pags. 2-4;
EMS Capital, Formulario 13F de la SEC, 2022, C-118,
pags. 6-7. Resulta poco relevante y excesivamente amplio
presentar informacién sobre toda la base de activos que
gestiona EMS Capital. Véanse Seccion 16.3.1 de la
Resolucion Procesal No. 1y Articulo 3(3)(a)(i1) de las Reglas
de la IBA.

BA Desarrollos presenta de forma voluntaria sus propios
estados financieros. Véase Respuesta a la Solicitud 3.

D. Decision del Tribunal a la
Solicitud de Documentos

El Tribunal considera que la solicitud es concreta y
especifica, y que los Documentos solicitados parecen ser
prima facie relevantes y sustanciales para el resultado del
caso. Por lo tanto, la Demandante debera buscar y presentar
cualquier Documento que dé respuesta a la solicitud a mas
tardar el 9 de mayo de 2024, segtin lo dispuesto en el Anexo B
de la Resolucion Procesal No. 1.
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E. Comentarios de la|El9 de mayo de 2024, la Demandante presento los balances

Demandada los estados de resultados de EMS Capital _
—, aunque no presentd los estados

financieros. En cambio, presentd hojas de calculo de Excel
con balances y estados de resultados sin indicar la fuente y
argumentando que “EMS Capital LP no presenta estados
financieros auditados, puesto que es una empresa
privada”® [Traduccion del Tribunal]. Dicha aclaracion no
resultd ser ninguna novedad, pues la Demandante ya la habia
realizado al momento de presentar sus Objeciones a la
Solicitud de Documentos.

El 17 de mayo de 2024, Argentina solicit6é a la Demandante
que cumpliera con la presentacion de los estados financieros
o0, en su defecto, que proporcionara las fuentes de las que se
habian extraido los datos incluidos en las hojas de calculo de
Excel y que proporcionara las salidas impresas de los
sistemas contables que la Demandante utiliz6 como fuente
para preparar las hojas de célculo de Excel.

El 22 de mayo de 2024, la Demandante afirmé que “[c]Jomo se
explica en el sitio web del estado de Delaware, las sociedades
limitadas no estan sujetas a la obligacion de presentar
informes  anuales”® [Traduccion del  Tribunal]l. La

Demandante present6 un certificado del
i en el que confirmaba que EMS Capital LP

no emite estados financieros y que sus balances y estados de
resultados

. La Demandante se niega a facilitar las fuentes de
los datos incluidos en las hojas de calculo Excel y las salidas
impresas de los sistemas contables.

La negativa por parte de la Demandante a cumplir con lo
ordenado por el Tribunal socava el derecho de defensa de
Argentina. Por lo tanto, Argentina solicita que el Tribunal le
ordene a la Demandante cumplir con la RP No. 2.

F. Comentarios de la|En la Solicitud de Documentos No. 25, Argentina solicité los
Demandante “[e]stados financieros de EMS Capital LP” y alegd que esto
era necesario “para determinar si BA Desarrollos LLC tiene
‘actividades comerciales importantes en el territorio de’ los
EE. UU.” y si “esta controlada por nacionales de un tercer
pais” [Traduccion del Tribunal] a los efectos de denegarle a

59 [ndice de Documentos de Respuesta de la Demandante a las Solicitudes de Documentos de Argentina, 9 de mayo
de 2024.
6 Carta de la Demandante a la Republica Argentina, 22 de mayo de 2024,
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BA Desarrollos los beneficios que otorga el Tratado en virtud
de su Articulo I1(2)%!.

EMS Capital no elabora estados financieros y no esta
obligada a hacerlo con arreglo a la legislacion de Delaware®?.
El 9 de mayo de 2024, BA Desarrollos presento los balances

los estados de resultados de EMS Capital _
—, y aclar6 que “EMS Capital LP no

presenta estados financieros auditados, puesto que es una
empresa privada”® [Traduccién del Tribunal]. Los
documentos exhibidos facilitan mucha informacion sobre las
actividades financieras de EMS Capital, ya que el balance
informa del activo y del pasivo de EMS Capital, asi como del
importe que invirtieron _, y el estado de resultados
muestra las pérdidas y ganancias de EMS Capital®. La

informacion reflejada en los balances v en los estados de
resultados

. BA Desarrollos le explico esto a
Argentina en su carta de 22 de mayo de 2024%,

Sin embargo, Argentina ha recurrido a este Tribunal para
solicitar documentos que no existen.

A mayor abundamiento, Argentina ha solicitado las “salidas
impresas de los sistemas contables” [Traduccion del
Tribunal] que EMS Capital utiliz6 para preparar el balance y
los estados de resultados. La solicitud de Argentina de los
asientos individuales del libro mayor es excesiva, ya que
dicha informacién nunca se incluye en los estados
financieros.

Por afiadidura, dado que EMS Capital acttia como gestora de
inversiones de una gran base de activos propiedad del Grupo
EMS®, 1a presentacion de los asientos individuales del libro
mayor requerird un trabajo significativo por parte de BA
Desarrollos para suprimir informacion de caracter sensible
por razones comerciales y que resulta completamente ajena a
BA Desarrollos o a esta controversia®’. En vista de que

61 Carta de Argentina, Anexo A, pag. 15

62 Carta de BA Desarrollos de 22 de mayo de 2024, pag. 6.

63 fndice de BA Desarrollos, 9 de mayo de 2024, Solicitud de Documentos No. 25 (pag. 4).

84 Véanse Investopedia, “Income Statement: How to Read and Use It”, C-209, pags. 1-2; Investopedia, “Balance
Sheet: Explanation, Components, and Examples”, C-210, pags. 1-2.

65 Carta de BA Desarrollos de 22 de mayo de 2024, pag. 6.

% Memorial de la Demandante, parrs. 50-51; Declaracion Testimonial de _, parrs. 1, 14. Véanse también
EMS Capital LP, * junio de 2022, C-117, pags. 2-4; EMS Capital, Formulario 13F de la SEC,

2022, C-118, pags. 6-7.
7 Véanse Reglas de la IBA sobre Practic

a de Prueba en el Arbitraje Internacional, Articulos 3(3)(a), 9(2)(a), 9(2)(e).
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Argentina ya dispone de todos los documentos relevantes que
muestran las actividades financieras de EMS Capital, tal y
como constan en los estados de resultados y los balances de
EMS Capital, la solicitud de Argentina de los asientos
individuales del libro mayor debe desestimarse.

G. Decision del Tribunal

Si bien el Tribunal comprende la frustracion de la
Demandada de que no se le hayan proporcionado estados
financieros de EMS Capital LP per se, no puede ordenar la

exhibicion de documentos que no existen. A falta de estos
los balances v los estados _
‘ parecen ser prima facie una alternativa
adecuada. Tal como advirtiera correctamente la Demandante,
ordenar la exhibicion de las “salidas impresas de los sistemas
contables” [Traduccion del Tribunal] iria mas alla de la
informacion que se brinda en un estado financiero —y, por lo
tanto, quedaria fuera del alcance de la Solicitud de
Documentos 25. Por este motivo, el Tribunal determina que
la Demandante ha cumplido de forma adecuada con esta

Solicitud de Documentos y no se requiere que haga ninguna
otra exhibicion.
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